ROZHOVOR S EVOU ZRMRAZILOVOU LADISLAV PRUSA

Rozhovor s viceguvernérkou CNB doc. Ing. Evou
Zamrazilovou, CSc.

Vazena pani viceguvernérko, ceska ekonomika
se potyka jiz fadu mésict s vysokou urovni inflace.
Kde spatiujete hlavni pfic¢iny rastu Zivotnich
nakladt v poslednim obdobi?

Jednou z hlavnich pfic¢in ristu Zivotnich néakladd
je v posledni dobé nérlist cen energii a potravin
ovlivnény valeénym konfliktem na Ukrajiné. Doslo
ke zdrazovani komodit, jako jsou elektfina, plyn
a benzin. To mélo druhotny dopad rovnéz na rdst
nékladd na bydleni a dopravu, ceny potravin
nevyjimaje.

Pokud se podivdme na posledni dekddu, tak
je potfeba zminit také rdst cen nemovitosti
zapfi¢inény obdobim extrémné nizkych Urokovych
sazeb.

Jaké ma CNB k dispozici nastroje, jejichz prostfednictvim mize ovliviiovat troveii
cenové hladiny? Jsou tyto nastroje podle Vaseho nazoru efektivni?

Hlavnim nastrojem jsou Urokové sazby. Ty se aktualné nachazi na nejvyssi Grovni od roku
1999, kterad tlumi doméci poptavkové tlaky. Brzdi riist korunovych bankovnich Gvérd pro
domacnosti i firmy, coz brzdi riist mnozstvi penéz v ekonomice. Redlné Grokové sazby pfi
zohlednéni vyhledu inflace v roénim horizontu po fadé let vzrostly do zfetelné kladnych
drovni.

Dal$im nastrojem je kurz koruny. Ménové podminky se v poslednich mésicich zpfisnily
rovnéz vlivem zhodnoceni koruny vadi euru.

Jaka je Vase predikce vyvoje Zivotnich nakladii pro nasledujici obdobi?

Ceské ekonomika ¢eli silnym nakladovym inflagnim tlakiim, o n&co méné& pak
i poptavkovym tlakim plynoucim z domaci ekonomiky. Sila zahrani¢nich nakladovych
tlakd i problémy v dodavatelskych fetézcich postupné polevuji. Vzhledem k mirné
zimé a postupné diverzifikaci dodévek doslo navic k poklesu cen plynu a elektfiny
na energetickych trzich na Grovné pozorované pred zahajenim ruské invaze na Ukrajinu.
Tento pokles se ale ve spotfebitelskych cenach projevi az se zpozdénim.

Meziroéni inflace byla v lednu 17,5%, v Gnoru klesla na 16,7 %. V nasledujicich mésicich
bude inflace déle klesat a na jednociferné hodnoty se dostane ve druhé poloviné roku.
V pfistim roce by méla inflace klesnout do blizkosti 2% cile.
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V poslednich dnech se velmi bouflivé diskutuje o rozsahu valorizace vyplacenych
dichodi. Podle jakych principu by diuchody mély byt podle Vaseho nazoru
valorizovany?

To je navysost politickéd otézka, do které bych nerada z pozice centralni banky zasahovala.
Dichodovy systém ale mé zasadni problém, a tim je jeho dlouhodobéa neudrzitelnost.
Od roku 2030 za¢nou do diichodu odchéazet generace tzv. ,husakovych déti” a postupné
se ze soucasného stavu, kdy na jednoho dichodce pracuiji tfi lidé, dostaneme do stavu
dvou pracujicich na jednoho dichodce. A je na politické reprezentaci, aby nasla
prosttedky na tyto vydaje. Pravdépodobné se zde bavime o kombinaci posunuti
véku odchodu do dlichodu, Gpravé nahradového poméru, rychlej$imu navratu matek
z rodic¢ovské dovolené (kterd je mimochodem u nas jednou z nejdelSich v rdmci EU),
ptipadné zapojeni vyssich dariovych pfijmd, tak jako je to v jinych statech EU.

Vézena pani viceguvernérko, dékuji Vam za rozhovor.

Rozhovor ved|: Ladislav Prasa



